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paZdzierniku odby? sie w War-
szawie doroczny kongres INSOL
Europe - miedzynarodowe- “*
g0 stowarzyszenia zrzeszajacego
- specjalistéw zajmujgcych sie pro-
blematyka upadtosci i restrukturyzacji. Jego glow-
nym tematem byl projekt dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady dotyczacej ram prawnych
restrukturyzacji zapobiegawczej, drugiej szansy
i $rodkéw zwiekszajacych skutecznosé postepowan
restrukturyzacyjnych, upadio§ciowych i w zakre-

sie umorzenia. Celem aktu jest harmonizacja prze-

piséw paristw europejskich. Projekt jest teraz na
etapie konsultacji,

Dyskusja na temat treéci dyrektywy byla dosko-
nala okazja do poréwnania rozwiazan legislacyj-
nych funkqonu]a‘cych w réznych krajach. Warto
przypommec ze od 2016 1. obowiazuja w Polsce:
procedura upadtosciowa oraz cztery tryby poste-
powan restrukturyzacyjnych (postepowanie o za-
twierdzenie ukladu, przyspieszone postepowanie
ukladowe, postepowanie ukladowe oraz poste-
powanie sanacyjne). Jedna z gléwnych przyczyn
wprowadzenia procedur restrukturyzacyjnych

'(zamJaSt dotychczas oboquu]qce] procedury na-

prawczej oraz - w pewnym sensie - upadtosci
z mozliwoécig zawarcia ukladu) byla cheé udo-
stepnienia przedsiebiorcom efektywnych narzedzi
prawnych pozwalajacych uniknaé upadlosci zmie-
1zajacej do likwidacji majatku diuznika i unice-
stwienia przedsiebiorstwa. Takie podejscie bywa
okreslane polityka ,drugiej szansy”.

Najmniej sformalizowanym trybem restruktu-
ryzacji jest postepowanie o zatwierdzenie ukiadu,
w ramach ktérego dtuznik samodzielnie dokonuje

‘wyboru doradcy restrukturyzacyjnego, a ponadto

samodzielnie zbiera glosy wierzycieli w odniesie-
niu do przedstawionych propozycji ukltadowych.
Sad angazowany jest dopiero, gdy uklad zostanie
przyjety w glosowaniu i dluznik wystapi z wnio-
skiem o jego zatwierdzenie, Oczywiécie taka droga
dotyczy przeds1e;b10rcow, ktorzy jeszcze nie bo-
ryka]q sie z powaznymi problemami stawiajacy-
mi pod znakiem zapytania dalsze funkcjonowanie

przedsigbiorstwa. Jest dogodna, gdy pojawiajg sie
pewne niepokojgce sygnaly. Postgpowanie o za-
twierdzenie ukladu ma najbardziej prewencyjny
charakter spo$réd wszystkich procedur restruk-
turyzacyjnych. Wymaga przy tym od przedsie-
biorcéw zdolnoéci przewidywania i otwartosci na
komunikacje z wierzycielami.

Jednym z gléwnych mankamentéw tej Sciez-
ki jest brak jakiegokolwiek wplywu zainicjowa-
nia jej na postepowania egzekucyjne skierowane
przeciwko dtuznikowi. Polskie przepisy s stosun-
kowo mato liberalne w poréwnaniu z niektérymi

Po wdrozeniu aktu regudacje innych:
panstw czlonkowskich bylyby
podobne do polskich, co dawaloby
przedsiebiorcom pewnost codo
moziiwego gm&%mga procedur

regulacjami paristw cztonkowskich UE. Przykiado-
wo - w Holandii procedura zblizona charakterem
do postepowania o zatwierdzenie uktadu skutkuje
wstrzymaniem egzekucji, co pozwala zlapaé dituz-
nikowi oddech potrzebny do przeprowadzenia re-
strukturyzacji. Tymczasem w polskich warunkach
najmniej sformalizowany tryb egzekucji w wielu
przypadkach nie daje Pprzedsiebiorcy odpoczynku.
Dlatego decyduja sig na bardziej sformalizowane,
czasochtonne i bardziej angazujace sad tryby re-
strukturyzacji.

Projektowana dyrektywa dotyczy przede wszyst-
kim prewencyjnych procedur restrukturyzacyj-
nych. Obowigzujace od poczatku 2016 1. polskie
przepisy w duzej mierze odpowiadaja jej zaloze-
niom, ale to nie znaczy, Ze nie beda musiaty by¢
zmienione, Wej$cie w zycie dyrektywy najpraw-
dopodobniej skionitoby polskiego ustawodaw-
ce do wprowadzenia rozwiagzan umozliwiajacych
wstrzymanie egzekucji prowadzonej przeciwko
dhuznikowi, ktéry zainicjowat procedure poste-

m Turystyka restrukturyzacyjna przestanie miec sens

powania o zatwierdzenie ukiadu i w jej ramach
»negocjuje” z wierzycielami swéj plan restruktu-
ryzacji, zwlaszcza poprzez zbieranie gloséw co do
ukiadu.

Wéréd innych interesujacych rozwiazan warto
wspomnieé o obowigzku, jaki bytby nalozony na
panstwa czlonkowskie, udostepniania w inter-
necie modelowych plandéw restrukturyzacyjnych,
wraz z praktycznymi informacjami dotyczacymi
ich stosowania. Wdrozenie tego typu rozwigza-
nia, przy zalozeniu, Ze publikowane modele rze-
czywiscie nadawalyby sie do wykorzystania - po
zastosowaniu niezbednych modyfikacji dostoso-
wujacych dany model do indywidualnych potrzeb
i okoliczno$ci - przyblizyloby narzedzia restruk-
turyzacyjne mniejszym przedsiebiorcom, ktérzy
nie dysponujg $rodkami pozwalajgcymi skorzystaé
z pomocy renomowanych doradcéw restruktury-
zacyjnych.

Za najwieksza - potencjalnie - zalete dyrek-
tywy z punktu widzenia polskich przedsigbior-
c6w nalezaltoby uzna¢ harmonizacje przepiséw
restrukturyzacyjnych na poziomie europejskim.,
Po uchwaleniu i wdrozeniu aktu regulacje innych
panistw czlonkowskich bylyby podobne do pol-
skich, co dawatoby przedsiebiorcom pewnosc¢ co do:
mozliwego przebiegu procedur.

Z drugiej strony ograniczone zostatoby ryzyko
Lturystyki restrukturyzacyjnej” - a zatem wyboru
okre§lonego panstwa, ktérego przepisy wydaja sie
by¢ na]korzystme]sze z punktu widzenia przed-
siebiorcy. O wlasciwosci sadu krajowego decyduje
potozenie gléwnego osrodka podstawowej dzia-
talnosci dhuznika - w przypadku przedsiebior-
céw prowadzacych dziatalnosé na terenie kilku
krajow czlonkowskich ustalenie takiego miejsca

$nie zawsze jest rzeczg oczywista. W konsekwen-
¢ji przedsiebiorca, w zaleznoéci od swoich potrzeb,
moze wybraé wygodne dla siebie ustawodawstwo
- przy czym najczesciej wybieraja wiasnie Holan-
die. Implementacja dyrektywy zmme]szy réznice
mlqdzy poszczegblnymi rozwigzaniami krajowymi.
i poszukiwanie korzystniejszego systemu prawrne-
go moze sie okazaé zbyteczne. J





